Matematik, ktery svymi modely pokoril burzy

ZVLADAME | STOVKY OBCHODU ZA SEKUNDU. Firma RS, kterou Fidi Karel Janecek, patfi k nejuétsim svetovgm
obchodniklim na derivatoudch burzach. V Cesku je jedinou firmou, kterd vyuziva automaticke obchodovani.
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KAREL JANECEK B 557 RS) pluodné vustudoval motematiku, K obchodovani s akcierni pfidichl b8hem kuponove privatizace. FOTO: HH - MARTIN SVOZILEK
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atematilanemua bytnudna
vida, jak nékdy lidem pii-
padii. Ajak dokazyjevyain-
dovany matematik Karel
Janetek, spoluzakladatal
asaf firmy RS, nend to zda-
leka jen Seda teorie. SloZitd
matematicke modely totiz
Janeékovi, ktery ai prvmd
penize vydelal hranim
blackjacku v americkych
kasinech, pomohly dobyt
nejvéts sviEtove burzy ajeho firma diky nim dnes patii
e EpiFkam v oborm. Ma burzge ka@dy den namonitorach
poditadi protodl” stoviky miliard komm, v 00, letech
pFitom zatmala na burzich prakticky od nuly.

Janedek, kiery je dnes s vice nef thetinovym podilem
nevétEim akcionaiem BEST, k obehodovani s akclomipo-
prvé piifichl uZ béhem studii - diky kuponove privatiza-
ci. R&J se postupné stala obchodnikem s cennymi papiry.
Adnefniho pohleda to vlastng bylonaprostonezajima-
vé. Nékolik klientd, minimalni naklady a prakiicky #dns
zisky,” Fika Janedelk. Postupné vEak do obchodovani
zadaly pronikat matematicke modely — po roce Z000
vznikl pryvnd obchodni systém pro obehodovani aroko-
vych futures na derivatovych burzach. ZjednodusSens
tefeno, jde o sdzku na v arokové miry jednotltareh
mén v budoncnostl.

Obchody na burze s vysolkou frelvenci
Tento typ obchodil ostaindé patfi v B3I k nejéastajsim
abehodim dodnea. Tehdejsi objemy json viak s témi

dnesnimi nesrovnatelng — zgatimeo pied lety 8o o desit-
kv lotl [ futires na uroky eura predstavaje jeden lot
milion eur) za mésic, dnes RSI provede za stejnon dobu
obchody = desitkami miliond Lot

CLidskon® praci navic nahradily stroje: firma ma vlast-
ni velmi vykonné pofitadové servery wmisténé pFmo
v budovich burzy — v Chicagu, v Londymeé a ve Frank-
furtu. Diky tomu doka®e minimalizovat zpoidént pri
komunikaci megi aystémem burzy a obchodnikem. Tra-
defl v Ceslm na monitorech pouze kontroluji, zda ob-
chody probihaji bezproblémovt, VEechny poditate jsou
spojeny, Zpracoviavall informace 2 trhid a samy zaddavall
objednavky na prode] cindkup. Je to plné automaticke.
Nenatile obehodujeme tam a zpatky, v extrémnich situa-
cichprob&hnei atovika obchodi za selnnd, “ visvéthije
prineip vvackofrelvenéniho obchod ovanl Janedéak.

Dines ui R5J obchoduje pouze s pendzi akcionali.
Ma podatkn jsme sice méli plan, %e budeme délat 1 kli-
entzly hyznys, ale postipné jsme od tohoupustili. Mame
dostatedny kapital. A kdybychomzviEili investice s pe-
nézi od klientd, tak nevydélime o moc vic, Ted vidéla-
me maximum, co 5 nasimi modely jde,* terdi Janedelk.
A nend to malo, kumulovany faty zisk od veniku firmy
plesdhl miliardn korun. Zisky rostou, vétsinn z celko-
veho objenm jsme vydélali v poslednich dvou letech,”
{1k Janecek. Ve svém obora jsou jedni 2 malana sviéta,
ke konkurenttim patfi napfiklad Renaizsance Techno-
logies, Optiver a Citadelzroup.

Firma zaméstnava vt desitky lidi, mezi nimi je de-
gitka obchodniloh — traderiy. A pak deset programatori
a ¢tyii matematici, ktefi na zakladé adajn z minulost
vylep&uji modely, podle nichi probiha samoiné obcho-
dovant. Janedel fika, 2e naalgoritmech je stale oo vwlep-
#ovat., Mame dlouhy seznam vylepsend, je to vpodstats
nenstild prace, neustily vivaj, Vime, cose davylepSovat
adélame to postupné v pofadi podle toho, jak je to pii-
nosne a jak je to obtiing,® dodava Janedek. Trhy jsou
stale efektivigisl, amodely je tfeba nenstale vylepsovat,
neustile je treba znovi nastavovat parametry.”

A jeviibec modné, aby se poditad mylil- avitiing ob-
chodi byla stratova?  Treba s pfichodem krize do Spo-
Jermpehstatl v éermu 2007, kdy nastaly extrémni pobwby
trokovych sazeb. To byvla nedekand zména a hodné jame
prodélali. Phed tfemi lety jsme méli theba zivatovy mésic,
dnes mame jen obéas gtratovy den,” doddva spoluza-
kladate] RS,

I univerzity do kasina na Mackjack

Janetek vystudoval na Maternaticko-fyzilcalni fakulte
Univerzity Karlovy teorll pravdépodobnosti. Po akon-
&eni studil v Praze dostal stipendium na Bradley Uni-
versity v [nois, kde studoval finance. Tam své znalosti
Zmatfyavyuzil vimstiuch Kasinech.,  Prvm pemize jsem
i wwdélal hranim blackjaclku,* Fikia. Phigel za mnou ka-
marid a Fikal, Ze hranim blackjackn se da uFivit. Moc
jsem mu nevatil, ale napsal jsem sisoftware, ktery hru
analyzoval, A vvalo mi, Ze to jde,* vvewitluje. Hranim
ge pak castednd £ivil, mezi pfednagkami si dvakrat tir
krat do tyvdne odakodil zahrat do kasina, Z fady z nich
ho dokonce lomli tormu, Ze ziskal nad poéita®i navrch,
vyhodili. Pozdéji prodaval program dalfim zijemctim
a anto i piimidek pro hrace blackjacku ho dopomdéovali
Jjako nepostradatelny.

Nastudia do zémoil 2e pak Janeéek vydal jests jednou,
naprestifni Camegie Mellon University ziskal doktorit
v oboru Mathematical Finance. Po navratu pracoval
zhrba rok v Rakouské akadermii véd, pak se ale rozhodl
vydélavat penize radéji naburgdach. Mavizkooum ale aplngd
nezaneviel, i dnes piigobi na matfyzo. A na védo mysh
1jinak — pravé ted zaklada Nadadni fond Karla Janedka
na podporu vidy a vizkumu. Nechee podporovat jen
matematilku, ale i dalgi obory. Zpoéatin to bude ekono-
mie 2 medicina.

Vedlaj&im aktivition se vénuji také dals akcionatl RS
Mapliklad Vaclav Dejémar je zaroven spolumajitelem
galerie DOX, bratr Karla Janec¢ka Tomas pro zménu
v Devicich zalofil Skolka Duhovka, ktera vichazl ze
vedélavaciho konceptu Montess ori.



